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Informacja o instrumentach finansowych

oraz o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w te instrumenty finansowe

1. Akcje - sg to udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez spotki akcyjne. Posiadacze akcji, czyli
akcjonariusze sg wspotwiascicielami spatki. Kupujgc akcje inwestor uzyskuje prawo do udziatu w procesie
zarzadzania spotkg oraz prawo do udziatu w wypracowanym przez spoétke zysku. Kazdy akcjonariusz ma
prawo udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, ktére jest jej organem stanowigcym i zwotywane jest co
najmniej raz w roku. Prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu zwigzane jest z prawem gfosu w sprawach
bedacych przedmiotem obrad walnego zgromadzenia (zakres spraw pozostajgcych w zakresie kompetenc;ji
walnego zgromadzenia zalezy od postanowien statutu danej spotki i obejmuje najwazniejsze decyzje
dotyczgce spotki,. Liczba gtoséw posiadanych przez akcjonariusza zalezy od liczby posiadanych przez niego
akciji.

Akcjonariusz ma prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zyskach spotki. Decyzja o przeznaczeniu i podziale
zysku osiggnietego w danym roku obrotowym przez spétke, w tym o jego przeznaczeniu na wyptate

dywidendy akcjonariuszom, podejmuje walne zgromadzenie spotki.

W celu pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych spdtka moze podjgé decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i emisji nowych akcji. Kazdemu akcjonariuszowi przystuguje uprawnienie do objecia akcji nowej
emisji w liczbie proporcjonalnej do liczby posiadanych dotychczas akcji (Ezw. prawo poboru nowych akcjil, o
ile nie zostato ono wyfgczone uchwatg walnego zgromadzenia.

Akcje moga by¢ imienne lub na okaziciela, przy czym akcje imienne mogg by¢ uprzywilejowane. Bardzo
istotnym podziatem z punktu widzenia obrotu gietdowego jest podziat na akcje w postaci dokumentu oraz
akcje zdematerializowane. Przedmiotem obrotu na rynku regulowanym moga by¢ wytgcznie akcje nie majgce
postaci materialnej, istniejgce wytgcznie w formie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w akcje:

Ryzyko rynkowe - zwigzane z sytuacja makroekonomiczng (w wyniku znaczacej zmiany jednego z
parametréw makroekonomicznych, takich jak: inflacja, tempo wzrostu PKB, bezrobocie, poziom waluty,
wysokosé stop procentowych, poziom deficytu budzetowego itp) oraz ogélnym trendem na rynkach akcji.
Tego typu ryzyko wystepuje najczesciej, gdyz sytuacja makroekonomiczna wptywa istotnie na wyceny akcji.
Konsekwencjg zmian sytuacji makroekonomicznej sg pojawiajgce sie trwate trendy — wzrostowy (hossa) lub
spadkowy (bessal).

Ryzyko dotyczace emitenta akcji - zwigzane z jej wynikami finansowymi, sytuacjg w danej branzy,
konkurencja, ptynnoscig i wahaniami cen instrumentéw bedgcych przedmiotem inwestycji. W przypadku
akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej nalezy réwniez zwrdcié uwage na ryzyko zwigzane z
niedopuszczeniem lub opdéznieniem dopuszczenia akcji do obrotu na rynku. Czynniki te moga powodowac
wzrost lub spadek ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje. Sytuacja operacyjna i finansowa spofki
wptywa na poziom notowan akcji danej spotki, a takze na zmiennos¢ kursu. Ptynnos¢ i wahania cen decyduja
o0 mozliwosci zakupu lub sprzedazy akcji.

Ryzyko plynnosci - okresla fatwos¢, z jaka mozna sprzedad¢ posiadane akcje bez utraty wartosci w
stosunku do biezacej ceny rynkowej akcji. W przypadku niskiej ptynnosci instrumentu sprzedaz posiadanego
pakietu moze spowodowac istotny spadek kursu gietdowego.

Ponadto, inwestowanie w akcje zwigzane jest rdéwniez z ogoélnymi ryzykami charakterystycznymi dla
inwestycji w obrocie zorganizowanym, takimi jak ryzyko zawieszenia badZz wycofania z obrotu
zorganizowanego.
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Akcje charakteryzujg sie znaczaca zmiennoscia cen, szczegolnie w krotkim okresie.

2. Prawa do Akcji (PDA) - sa to papiery wartosciowe towarzyszgce niektérym nowym emisjom akcji, ktdre
istniejg w okresie od przydziatu akcji do dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad
rejestrowy. PDA mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Z chwilg zarejestrowania przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, PDA przeksztatcajg sie w akcje. PDA umozliwiajg wycofanie
sie z dokonanej inwestycji przez tych inwestordw, ktérym przydzielono akcje w wyniku ztozonych przez nich
zapisow w trakcie trwania subskrypciji, i jednoczesnie umozliwiajg ich nabycie tym, ktérzy takich zapiséw nie
ztozyli. PDA podlegaja dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym na wniosek emitenta.
Obrot PDA podlega takim samym regutom jak obrot akcjami.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w PDA:
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w PDA sa takie same jak w przypadku inwestowania w akcje.

PDA charakteryzuja sie znaczaca zmiennoscia cen, niefednokrotnie wyzsza niz zmiennosc cen akcji tej
samej sportki

3. Prawo poboru (z akcjil - jest to prawo dotychczasowych akcjonariuszy oznaczajgce przywilej
pierwszenstwa przy zakupie akcji nowych emisji. Prawo to jest o tyle istotne, ze jego wytaczenie lub
niewykonanie przez dotychczasowych akcjonariuszy powoduje tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli zmniejszenie
udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym. Korzystajgc z prawa poboru akcjonariusze
majg mozliwos¢ zachowania udziatu w spétce na dotychczasowym poziomie. Prawo poboru jest papierem
wartosciowym i moze ono by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Oznacza to, ze dotychczasowy
akcjonariusz, ktéremu przystuguje prawo poboru moze zrezygnowac z jego wykonania sprzedajgc je osobie
trzeciej. Jednoczesnie ci, ktdrzy chcieliby naby¢ akcje nowej emisji danej spotki nie bedac jej
akcjonariuszami mogg zyska¢ uprawnienie do nabycia tych akcji poprzez nabycie i wykonanie prawa poboru .

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w prawa poboru:

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w prawa poboru sg takie same jak w przypadku inwestowania w
akcje.

Ryzyko catkowitej utraty wartosci - wystepuje w sytuacji upadtosci danej spotki. W przypadku prawa
poboru ryzyko to materializuje sie w sytuacji nie sprzedania tego prawa poboru oraz nie wykonania
uprawnien wynikajgcych z prawa poboru w Scisle okreslonym terminie - wowczas prawo poboru wygasa
(catkowicie i nieodwracalnie traci wartosc).

Prawa poboru charakteryzuja sie znaczaca zmiennoscia cen, niejednokrotnie wyzsza niz zmiennosc cen
akcji tej samej sporfki

4. Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe - sg to dtuzne papiery wartosciowe, ktore moga byé
emitowane przez Skarb Panstwa (obligacje i bony skarbowe), jednostki samorzgdu terytorialnego (obligacje
komunalne) lub inne podmioty, na przyktad spatki handlowe (obligacje korporacyjne). Wskutek emisji dtuznych
papieréw wartosciowych ich emitent zobowigzuje sie do spetnienia okreslonego swiadczenia, zacigga dtug u
nabywcy dfuznego papieru wartosciowego. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane sa w seriach i, w
przeciwienstwie do akcji, co do zasady, nie dajg ich nabywcom zadnych uprawnien o charakterze
udziatowym czyli uprawnien zwigzanych z udziatem w procesie zarzadzania emitentem. Dtuzne papiery
wartosciowe emitowane sa na czas okreslony. Istniejg rdzne rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych, w
tym papiery wartosciowe o réznym terminie wykupu, o réznym oprocentowaniu, czyli sposobie naliczania i
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wyptacania odsetek (np. obligacje o zmiennym oprocentowaniu, o statym oprocentowaniu oraz obligacje
zero kuponowe, ktdre nabywane sg z dyskontem w stosunku do ich wartosci nominalnej). Obligacje mozna
podzieli¢ miedzy innymi na nastepujgce typy:
a) obligacje o jednym terminie wykupu - obligacje, ktére nie mogg by¢ wykupione przed terminem
zapadalnosci
b) obligacje o kilku terminach wykupu - emitent moze wykupi¢ obligacje lub obligatariusz zazadac
wykupu tylko we wczesniej ustalonych terminach
c) obligacje z opcjg wykupu - emitent ma prawo wykupi¢ obligacje przed terminem zapadalnosci
d) obligacje z opcjg sprzedazy - obligatariusz ma prawo zazgda¢ wykupu obligacji przed terminem
zapadalnosci
e) obligacje z opcja przedtuzenia - emitent moze przedtuzy¢ stosunek obligacyjny ponad termin
wymagalnosci
f) obligacje zamienne - emitent, zamiast wykupywac obligacje, moze wymieni¢ je na wyemitowane
przez siebie akcje
g) obligacje wymienne - obligatariusz moze wymieni¢ obligacje na inne papiery wartosciowe posiadane
przez emitenta
h) obligacje z warrantem subskrypcyjnym lub prawem pierwszenstwa - posiadacz obligacji ma prawo
naby¢ akcje nowej emisji przed innymi inwestorami
i) obligacje czesciowo optacone - nabycie obligacji odbywa sie w ratach. Czesc¢ zaptaty nastepuje w
chwili otrzymania obligacji, zas reszta zaptaty w terminie pdzniejszym. Inwestor moze zrezygnowac
z optacania pozostatej wartosci obligacji, ale traci w ten sposéb zaliczke.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w diuzne papiery wartosciowe:

Ryzyko niedotrzymania zobowiazan - ryzyko, Zze emitent papieru dtuznego nie bedzie terminowo
wywigzywat sie z zobowigzan (ptatnosci odsetkowych oraz sptaty nominatu).

Ryzyko zmiany ceny instrumentu - polega na mozliwosci niekorzystnej zmiany ceny instrumentu w
zaleznosci od zdarzen dotyczacych emitenta instrumentéw dtuznych, jak tez zdarzen o charakterze
makroekonomicznym np. zmian stép procentowych.

Ryzyko przedterminowego wykupu - dotyczy dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych opcje
wczesniejszego wykupu, ktdéra pozwala emitentowi sptacic czes¢ lub catos¢ zobowigzan wynikajgcych z
emisji przed terminem ich wymagalnosci.

Ryzyko inflacji - ryzyko to odnosi sie przede wszystkim do dtuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu. W przypadku spadku sity nabywczej pienigdza, zmienia sie realna wartos$¢ danego dtuznego
papieru wartosciowego.

Dfuzne papiery wartosciowe charakteryzujg sie ograniczonag zimiennoscia cern.

5. Tytuly uczestnictwa - sg to wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego papiery wartosciowe lub niebedgce papierami wartosciowymi instrumenty finansowe reprezentujgce
prawa majatkowe przystugujace uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania, w tym w szczegoélnosci
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa:

Ryzyko podjecia przez zarzadzajgcego instytucji zbiorowego inwestowania emitujgcej dane tytuty
uczestnictwa btednej decyzji inwestycyjne;.
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Ponadto, czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego
inwestowania kazdorazowo okresla:

- prospekt informacyjny — w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;

- prospekt emisyjny lub warunki emisji — w przypadku certyfikatow inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

- inny dokument ofertowy udostepniany w zwigzku z nabywaniem tytutéw uczestnictwa.

Plynnosc oraz zmiennosc ceny tytufow uczestnictwa zalezy od ich typu oraz przyjetej przez fundusz
inwestycyjny badZz instytucje zbiorowego inwestowania polityki inwestycyjney.

6. Jednostki indeksowe - sg to instrumenty finansowe, ktorych cena odzwierciedla zmiany wartosci
danego indeksu gietdowego. Instrument ten umozliwia inwestycje rdownowazng nabyciu catego portfela
danego indeksu bez koniecznosci zakupu poszczegolnych akcji wchodzgcych w sktad tego indeksu. Na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. notowane sg jednostki indeksowe MiniWIG20, ktére
odzwierciedlajg zmiany indeksu WIG20, w sktad ktérego wchodzi dwadziescia najwiekszych i najbardzigj
ptynnych spoatek gietdowych.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w jednostki indeksowe:
Z inwestowaniem w jednostki indeksowe zwigzane sa takie same ryzyka jak w przypadku inwestycji w akcje.

Zmiennosc cen jednostek indeksowych jest zblizona do zmiennosci instrumentu bazowego.

7. Opcje - opcja jest pochodnym papierem wartosciowym, ktérego cena uzalezniona jest od ceny
instrumentu bazowego. Opcja daje jej wtascicielowi prawo, ale nie obowigzek kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego, na ktéry jest wystawiona po okreslonej cenie i w okreslonym czasie. Opcje
charakteryzujg sie niesymetrycznoscig praw i obowigzkdéw nabywcow i sprzedajgcych opcje. Nabywca opcji
ma do dyspozycji bardzo wysoka dzwignie finansowa. Przy stosunkowo niewielkiej kwocie inwestycji, ktora
jednoczesnie ogranicza ryzyko, ma szanse osiggng¢ wysokie zyski. Zwrot z inwestycji w opcje réwny jest
réznicy miedzy aktualng ceng instrumentu bazowego a ceng wykonania opcji pomniejszonej o cene jaka
trzeba zapfaci¢ za opcje.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w opcje:

Z inwestowaniem w opcje wigzg sie takie same ryzyka jakie zwigzane sg z instrumentem bazowym ktérego
dotyczy dana opcja.

Cena opcji zalezy od czasu jaki pozostaje do terminu wykonania opcji, zmiennosci instrumentu bazowego,
aktualnej ceny instrumentu bazowego, ceny wykonania opcji, stopy procentowej | stopy dywidendy jesli
instrumentem bazowym opcji jest akcja.

8. Kontrakty terminowe futures - wystandaryzowane instrumenty pochodne, w zwigzku z nabyciem
ktorych kupujacy zobowigzuje sie do kupna okreslonego instrumentu bazowego, po z gory ustalonej cenie, w
Scisle okreslonym czasie. Sprzedajgcy natomiast zobowigzany jest do sprzedazy/dostarczenia instrumentu
bazowego w przysztosci po ustalonej cenie. Zmiennos¢ cen kontraktéw terminowych jest wprost
uzalezniona od zmiennosci cen instrumentu bazowego, a na jego cene ma rowniez wptyw czas pozostajgcy
do terminu wygasniecia kontraktu. Inwestycja w kontrakty wymaga wniesienia depozytu zabezpieczajgcego
ktory ustalany jest jako procent wartosci catego kontraktu przez wtasciwg izbe rozliczeniowg (np. Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.). W przypadku spadku cen instrumentu bazowego ponizej pewnego

BRE Wealth Management S.A. Kapitat zaktadowy wynosi 2.241.500,00 ztotych Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII
t: +48 22 526 78 78 i wptacony jest w catosci. BRE Wealth Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
f: +48 22 526 78 79 Management S.A. nalezy do BRE Bank SA. Sadowego, nr rejestru przedsiebiorcow KRS
e wm@brewm.pl 0000021519, NIP: 526-247-31-62

a:

ul. Krolewska 14
00-065 Warszawa



(0

SRE» BRE BANK SA
PRIVATE BANKING & WEALTH MANAGEMENT

)

poziomu nastepuje koniecznos¢ uzupetnienia kwoty depozytu. Dla kontraktéw futures instrumentami
bazowymi moga by¢ m.in. waluty, stopy procentowe, indeksy, towary.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w kontrakty terminowe futures:
Ryzyko rynkowe - wynika ze zmian kursu kontraktu, ktdre zalezg od zmian ceny instrumentu bazowego
Ryzyko plynnosci - ptynnos$c¢ moze by¢ rézna na réznych seriach kontraktow

Ryzyko zmiennosci stopy procentowej w przypadku kontaktu opartego o stopy procentowe, a takze
ryzyko kurséw walut w przypadku kontaktu w ktérym instrumentem bazowym jest waluta.

9. Kontrakty forward - kontrakty terminowe, zawierane przez dwie strony, ktére zobowigzujg sie do
realizacji w okreslonym terminie w przyszifosci transakcji kupna-sprzedazy okreslonego instrumentu
podstawowego, po ustalonej cenie i w umdwionej ilosci. Roéznica miedzy kontraktami futures i forward
polega na tym, ze kontrakty forward sa instrumentami niewystandaryzowanymi i nie notowanymi na
zadnym rynku regulowanym. W przeciwienstwie do kontraktéw futures, forward nie wymaga wniesienia
depozytu i zazwyczaj dochodzi do faktycznej dostawy instrumentu bazowego. Obie strony kontraktu
ponoszg ryzyko kontrpartnera, ktére w przypadku kontraktow futures ponosi gietda i izba rozliczeniowa. Dla
kontraktéow futures instrumentami bazowymi mogg by¢ m.in. waluty, stopy procentowe, indeksy, towary.

Czynniki ryzyka zwiazane z inwestowaniem w kontrakty terminowe forward:

Z inwestowaniem w kontrakty forward wigza sie takie same ryzyka jakie zwigzane sa z kontaktami futures
a takze ryzyko kontrahenta tj. ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera.
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