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Informacja o BRE Wealth Management Spodtce Akcyjnej

i Swiadczonych ustugach maklerskich

Zgodnie z wymogiem § 10 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2010 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, BRE Wealth Management S.A. (dalej: ,,BRE
WM?”), przedstawia informacje dotyczace BRE WM jako domu maklerskiego oraz ustug, ktére majg byé
swiadczone na podstawie umowy zawieranej miedzy BRE WM a Klientem — w zakresie nie zamieszczonym w
regulaminie $wiadczenia danej ustugi cbowigzujgcym w BRE WM oraz w tabelach optat i prowizji BRE WM.

I. Dane teleadresowe BRE WM:

BRE Wealth Management S.A.

ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa

tel. (22) 526-78-78, fax (22) 526-78-79

Il. Sposoby komunikowania sie Klienta z BRE WM oraz wskazanie jezykow, w ktorych Klient
moze sie kontaktowaé z BRE WM i w ktorych sporzadzane sa dokumenty oraz przekazywane
informacje:

Sposoby komunikacji okreslajg regulaminy $wiadczenia danej ustugi przez BRE WM. Komunikacja miedzy
Klientem oraz BRE WM bedzie prowadzona w jezyku polskim.

IIl. Nazwa organu nadzoru, ktéry udzielit BRE WM zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej:

Komisja Papierdow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), Pl. Powstancéw Warszawy
1, 00-950 Warszawa

IV. Wskazanie zakresu ustug maklerskich $wiadczonych przez BRE WM:

BRE WM swiadczy ustugi maklerskie, wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w nastepujgcym
zakresie:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych,

2) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentow
finansowych,

3) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentoéw finansowych,

4) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

V. Wskazanie szczegdlowych zasad Swiadczenia ustugi maklerskiej na podstawie zawieranej
umowy:

Szczegotowe informacje dotyczace zasad $wiadczenia wybranej ustugi maklerskiej sg przedstawione w
regulaminie swiadczenia danej ustugi przez BRE WM.
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VI. Dziatanie za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej

BRE WM s$wiadczac ustugi maklerskie moze dziata¢ za posrednictwem BRE Banku SA, $wiadczacego dla BRE
WM ustugi agenta firmy inwestycyjnej. W ramach Swiadczonych ustug, BRE Bank SA moze wykonywac
czynnosci zwigzane z zawieraniem umow o S$wiadczenie ustug maklerskich przez BRE WM i umozliwiajgce
realizacje tych umow, w szczegodlnosci polegajgcych na doradzaniu Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w
zakresie instrumentéw finansowych lub ustug BRE WM, przyjmowaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich
instrumentéw finansowych oraz odbieraniu innych oswiadczen woli dla BRE WM.

VII. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z ustugami maklerskimi:

W przypadku ustugi polegajgcej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
maklerskich instrumentow finansowych, opis ryzyka inwestycyjnego znajduje sie w Regulaminie swiadczenia
ustug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych.

W przypadku ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw
finansowych, ryzyko inwestycyjne zalezne jest od rodzaju i typu instrumentu finansowego, ktéry jest
przedmiotem zlecenia. W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego (w tym jednostek uczestnictwa i
certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz innych tytutdw uczestnictwa instytucji zbiorowego
inwestowania) odpowiednie dokumenty: warunki emisji, prospekty emisyjne, prospekty informacyjne, oraz
statuty (regulaminy) stanowig wytaczne Zradio informacji o danym instrumencie finansowym oraz o czynnikach
ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany instrument. BRE WM na biezgco udostepnia Klientom dokumenty
dotyczagce instrumentdw finansowych zawierajace szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka, z ktérymi Klient
obowigzany jest zapoznac¢ sie przed ztozeniem zlecenia.

Ponizej przedstawiono wytgcznie ogdlng charakterystyke ryzyk zwigzanych z inwestycjami w instrumenty
finansowe (w szczegdlnosci jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne)::

1) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub rynku na
ktorym sg notowane, w wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogodlnej sytuacji na
rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku
cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac na
spadki wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

2)  Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej
emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane
z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dfuznych
papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestordéw wyzszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat funduszu,
lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.

3) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczgcych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w
przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci
jednostki uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak
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rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznos¢ poniesienia przez fundusz kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez fundusz umadw.

4) Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i innych instrumentdw finansowych niskie obroty na gietdzie lub
rynku, na ktérym dokonywany jest obraét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu
papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W efekcie,
ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych Iub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnoscé
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci poszczegoélnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
funduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

5) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw makroekonomicznych, moze
wptywacé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sa notowane, moga wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatdw inwestycyjnych.

B6) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow funduszu zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu — wystgpi¢ sytuacja majgca
negatywny wptyw na wartos¢ aktywow funduszu.

7)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty funduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Woéwczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywac na
wahania i wartosc jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych.

8) Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od wielu
parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych.
Zmiany poszczegolnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnoscé
inwestycyjng poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac¢ wahania
oraz spadki cen jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.

9) Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymil moga negatywnie wptywac na emitentow
papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnosc¢ inwestycyjna instrumentow finansowych, a tym samym na ich
ceny. Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.
Nalezy przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.
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10) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych,
jest uzaleznione od stanu gospodarki Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii
Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury
Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierdw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.
Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej] charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji
kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z aktualng sytuacja
wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy
poszczegoélnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki
cen jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych.

11) Ryzyko stdp procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom cen dtuznych papieréw wartosciowych jest poziom
stop procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie
zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowaé znaczgce zmiany cen dtuznych papieréw
wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, i w efekcie wahania oraz spadki
wartosci jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdw inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych
papieréw wartosciowych z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.

12) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez fundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegélnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze
sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci jednostki uczestnictwa.

13) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewywigzania sie kontrpartneréw funduszu ze zobowigzah wynikajgcych z
zawieranych przez fundusz umoéw. Ryzyko takie wystepuje w szczegoélnosci na rynku miedzybankowym, na
ktorym fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pézniejszym od daty zawarcia
transakcji.

14) Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia nabywania przez fundusz instrumentdw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

W zwigzku z tym, ze fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegodlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a
takze w celu sprawnego zarzadzania funduszem moze nabywac¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z inwestycjg w jednostki uczestnictwa funduszu wigzg sie
dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:
— w przypadku wszystkich rodzajéw instrumentéw pochodnych: ryzyko zmiennosci bazy instrumentu
pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci instrumentéw
pochodnych;
— w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie aktywdw funduszu moze odbywaé sie przy uzyciu réznych strategii
zabezpieczajgcych, ktére w szczegdlnosci mogg opierac sie na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz
aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego
zabezpieczenia, oznaczajgce, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.
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VIII. Opis kosztow, jakie Klient bedzie ponosit w zwiazku z dana ustuga maklerska:

Z tytutu nabywania jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz innych
tytutéw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania pobierane sa opftaty manipulacyjne przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Ich wysokos¢ jest szczegodtowo przedstawiona w prospektach
informacyjnych, skrdtach tych prospektéw oraz tabelach optat poszczegdlnych funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania.

Z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi (instytucjami zbiorowego inwestowanial, poszczegoéline
podmioty zarzadzajgce (towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spotki zarzadzajgce) pobierajg, bezposrednio z
aktywow funduszy inwestycyjnych (instytucji zbiorowego inwestowania) wynagrodzenie, ktdrego wysokos¢ moze
rézni¢ sie w zaleznosci od rodzaju funduszu (instytucji zbiorowego inwestowania) i kategorii (klas) jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Klienta. Maksymalne poziomy powyzszych optat sg okreslone w prospektach
informacyjnych i skrdtach prospektéw poszczegoélnych funduszy (instytucji zbiorowego inwestowania).

W  przypadku innych instrumentéw finansowych, Klient ponosi koszty, optaty i prowizje zwigzane z
wykonywaniem jego zlecen, nalezne podmiotom wykonujgcym te zlecenia.

BRE Bank SA, swiadczacy na rzecz BRE WM ustugi agenta firmy inwestycyjnej, nie pobiera z tego tytutu
zadnych optat ani wynagrodzenia, moze jednak pobiera¢ prowizje i optaty w przypadku $swiadczenia na rzecz
Klienta innych ustug (w tym ustug bankowych).

W zwigzku ze $wiadczonymi ustugami zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych, BRE WM pobiera optaty zgodnie z Tabelg Opfat.

Z tytutu $wiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw
finansowych oraz sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogodlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych, BRE WM nie pobiera
zadnego wynagrodzenia ani optat.

W zwigzku ze $wiadczonymi ustugami doradztwa inwestycyjnego, BRE WM pobiera wynagrodzenie ustalone
indywidualnie z klientem w umowie o $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego.

IX. Wskazanie podstawowych zasad zalatwiania przez firme inwestycyjna skarg Klientow
skladanych w zwiazku ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi:

Szczegotowe informacje dotyczgce zasad zatatwiania przez BRE WM skarg Klientow sktadanych w zwigzku ze
swiadczonymi ustugami maklerskimi sg przedstawione w regulaminie $wiadczenia danej ustugi przez BRE WM.

X. Wskazanie podstawowych zasad postepowania BRE WM w przypadku powstania konfliktu
intereséw miedzy BRE WM a Klientem:

Przez konflikt intereséw rozumie sie znane BRE WM okolicznosci moggce doprowadzic do powstania
sprzecznosci miedzy interesem BRE WM lub osoby powigzanej z BRE WM i obowigzkiem dziatania przez BRE
WM w sposéb rzetelny z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta jak rowniez znane BRE WM
okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw BRE WM.
Konflikt intereséw powstaje w szczegdélnosci, gdy:

1) BRE WM lub osoba powigzana z BRE WM moze uzyska¢ korzysé lub unikngé straty wskutek poniesienia
straty lub nieuzyskania korzysci przez Klienta lub grupe Klientow,

2) BRE WM lub osoba powigzana z BRE WM posiada powody natury finansowej lub innej, aby preferowac
Klienta lub grupe Klientéw w stosunku do innego Klienta lub grupy Klientow,
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3) BRE WM lub osoba powigzana z BRE WM ma interes w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz
Klienta albo transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta i jest on rozbiezny z interesem Klienta,

4) BRE WM lub inna Osoba powigzana z BRE WM prowadzi takg sama dziatalnos¢ jak dziatalno$¢ prowadzona
przez Klienta,

5) BRE WM lub Osoba powigzana z BRE WM otrzyma od osoby innej niz Klient korzy$¢ majatkowa inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz Klienta.

Zapobiegajgc konfliktom interesow, BRE WM przede wszystkim stosuje zasade zapewnienia adekwatnego
poziomu niezaleznosci, poprzez bariery informacyjne i regulacje dostepu do informacji poufnych, nadzér, zakaz
bezposredniego wzajemnego powigzania miedzy wynagrodzeniami Oséb powigzanych z BRE WM oraz
odpowiednie procedury i zasady postepowania. BRE WM czyni wszystko, aby konflikty takie z géry wykluczyc.
Jednak nie zawsze jest to mozliwe. W przypadku, w ktérym zaistnieje konflikt intereséw, o ktérym mowa
powyzej, umowa o0 Swiadczenie danej ustugi maklerskiej moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze
Klient, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informaciji, potwierdzi otrzymanie informacji
o konflikcie interesdw oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z BRE WM o swiadczenie danej ustugi maklerskie;.

BRE WM, w swojej dziatalnosci stosuje rozwigzania organizacyjne oraz regulacje wewnetrzne, ktérych celem
jest zapewnienie, aby w przypadku powstania konfliktu intereséw nie doszto do naruszenia interesu Klientow. W
przypadku zaistnienia konfliktu intereséw, rozwigzania organizacyjne oraz regulacje wewnetrzne powinny
zapobiegac¢ naruszeniu interesu Klientow.

BRE WM, na zadanie Klienta przekazuje Klientowi (w tym za posrednictwem strony internetowej BRE WM),
szczegotowe informacije dotyczace zasad postepowania BRE WM w przypadku powstania konfliktu intereséw.
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